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Informacje podstawowe

Spoétka prowadzi dziatalnosé¢ pod nazwg EFIX Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu, ul. Pitsudskiego 104. Poza siedzibg spdtka nie posiada innych oddziatéw lub zaktadow.
Kapitat zaktadowy wptacony wynosi 7 923 000 zt.

Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

W 2014 roku bardzo dynamicznie rosty przychody z dziatalnosci maklerskiej spotki, ktore
wyniosty tacznie 4.026.454,39 zt. Byt to wzrost o 37,3 % w pordwnaniu do roku poprzedniego.
Zarzad pragnie zwrdci¢ uwage na rosngcy udziat przychoddéw z tytutu zarzadzania portfelami
oraz z tytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek funduszy inwestycyjnych, ktéry
w 2014 roku wynidst 16% ogotu przychoddéw z dziatalnosci maklerskiej w zestawieniu z 12%
udziatem w roku 2013 i 3 % w roku 2012. Jest to obecnie jeden z gtéwnych kierunkéw rozwoju
spotki, ktérego efektem jest rosngca dywersyfikacja przychodéw. W 2014 roku spotka
zanotowata zysk netto w wysokosci 10.825,23 zt. W tym czasie amortyzacja wyniosta 476 346,60
zt a przeptyw pieniezny netto z dziatalnosci operacyjnej byt dodatni 805 580,12 zt. Spdtka
inwestowata w 2014 roku w rozwdj oprogramowania co powinno pozytywnie wptywac na
dalszy wzrost przychodéw w kolejnych latach.

Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ jednostki, ktore wystapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Rok 2014 byt trzecim petnym rokiem, w ktdrym spétka prowadzita dziatalnosé maklerskg. W tym
okresie spotka bardzo aktywnie rozwijata swoje nowe produkty w zakresie oprogramowania oraz
ustug zarzadzania, dynamiczne pozyskiwata klientéw w obszarze ustug zarzadzania portfelami.
31 maja 2014 r. Rada Nadzorcza odwotata z Zarzadu Spétki Pana Ashrafa Ebid. W 2014 roku EFIX
Dom Maklerski wspétpracowat z domem maklerskim BZ WBK, Erste Securities, Domem
Maklerskim Banku BPS, Interactive Brokers, GFT Markets, bankiem Nordea i wieloma
funduszami inwestycyjnymi.

W 2014 roku EFIX Dom Maklerski uzyskiwat przychody z trzech podstawowych rodzajéow ustug:

¢ Przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

e  Zarzadzania portfelami, w skfad ktérych wchodzg jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych,

¢ Doradztwa inwestycyjnego.
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W ramach przyjmowania i przekazywania zlecen spodtka sSwiadczy ustugi dla klientéw
podejmujacych samodzielne decyzje inwestycyjne. Byly to w szczegdlnosci ustugi w zakresie
dostepu do profesjonalnych narzedzi do zawierania transakcji na miedzynarodowych rynkach
akcji, towardw, walut i obligacji oferowane w ramach wspétpracy ze Swiatowym liderem branzy
forex i CFD (Contract for Difference — kontrakty rdznic kursowych) — GFT Markets UK. Spotka
oferuje dostep do ponad 120 par walutowych, w tym 12 par zawierajgcych polskiego ztotego,
ponad 3.200 kontraktéw CFD oraz Spread Betting opiewajacych na akcje, indeksy, towary,
waluty i stopy procentowe. We wrzesniu 2013 roku wydano oswiadczenie dotyczgce nabycia
przez Gain Capital Holdings Inc, (“Gain Capital”) spétke macierzystg Gain Capital - Forex.com UK
LTD ("FOREX.com UK"), podmiotu Global Futures & Forex Ltd (spdtke macierzystg dla GFT
Markets UK Ltd (GFT)). Po sfinalizowaniu przejecia spoétki, wtadze GAIN Capital podjety decyzje o
potgczeniu obu firm i stworzeniu podmiotu o nazwie FOREX.com UK. W dniu 28 lutego 2014
roku dotychczasowi klienci korzystajgcy z ustug GFT zostali po uprzedniej zgodzie przeniesieni z
GFT do FOREX.com UK. Zmiany nie wptynety na zakres ustug, do ktdrych mieli dostep klienci. W
konsekwencji tego przejecia strong umowy z EFIX Dom Maklerski jest obecnie Forex.com UK.

W ramach ustug zarzadzania aktywami spdtka oferowata ustugi dla wymagajacych klientéw, w
szczegblnosci poszukujgcych alternatywy dla tradycyjnych inwestycji w akcje polskich spotek i
obligacje skarbu panstwa oraz dodatkowych sposobdéw dywersyfikacji dla posiadanych aktywéw.
EFIX Dom Maklerski, dzieki wspdtpracy z wieloma bankami, funduszami inwestycyjnymi oraz
domami maklerskimi w Polsce i za granicg, proponuje swoim klientom rozwigzania z globalnych
rynkéw akcji, surowcdw, obligacji czy walut. W ofercie znajdujg sie strategie pozwalajace
zarabia¢ zaréwno w czasie spadkdw, jak i podczas wzrostow poszczegdlnych grup aktywow, a
takze oparte na rynku papieréw dtuznych, co sprawia, Ze jest ona dostosowana do szerokiego
grona odbiorcéw.

W ramach doradztwa inwestycyjnego EFIX Dom Maklerski oferowat ustugi zwigzane z
jednostkami funduszy inwestycyjnych. Spdtka tworzy dopasowany do profilu klienta system
rekomendacji dotyczacej modelowej struktury portfela jednostek (akcji, obligacji, rynku
pienieznego), na podstawie jakosci zarzadzania poszczegdlnych TFI, koniunktury na polskim
rynku kapitalowym, sktonnosci inwestora do podejmowania ryzyka, ktéry udostepniany jest za
posrednictwem platformy EFIX Explorer. Dodatkowym atutem jest brak koniecznosci uiszczania
optat dystrybucyjnych przez klienta za polskie fundusze inwestycyjne. Pod koniec 2013 roku w
obrebie Departamentu Doradztwa uruchomiono unikatowe na skale polskg ustugi doradztwa
polegajgce na budowaniu portfeli opartych na globalnych aktywach dla wszystkich profili ryzyka
od bezpiecznego do agresywnego. Portfele te sktadajg sie z jednostek zagranicznych TFI, z
ktorymi EFIX DM wspotpracuje. Globalne portfele pozwalajg na zdecydowanie lepsza
dywersyfikacje aktywéw klientéw co miedzy innymi uniezaleznia stopy zwrotu osiggane na
portfelach od regionalnych wahan koniunktury.

Przewidywania dotyczace rozwoju jednostki
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Spoétka planuje w dalszym ciggu rozwijaé zespdt sprzedazy i powiekszaé przychody z tytutu
oferowanych obecnie ustug maklerskich. Nie przewiduje sie zmian w dotychczasowej
dziatalnosci.

Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2014 roku EFIX Dom Maklerski S.A. konsekwentnie realizowat projekty w zakresie
oprogramowania. W ich efekcie spdétka w czwartym kwartale 2014 zawarta umowe sprzedazy
licencji na oprogramowanie do sporzgdzania wykresdw dla Centralnego Domu Maklerskiego
Pekao S.A. Przychody z tytutu tej Umowy planowane sg w pierwszym poétroczu 2015 roku.
Réwniez w ostatnim kwartale 2014 roku spdtka uruchomita innowacyjny serwis pod nazwa
Exeria.com pozwalajgcy inwestorom tworzy¢, uruchamia¢ i wymieniaé¢ sie automatycznymi
strategiami. Exeria.com jest unikalnym rozwigzaniem w skali Swiatowej i spdtka zamierza
intensywnie rozwijac tg ustuge w kolejnych latach.

Informacje dotyczace nabycia udzialéw (akcji) wlasnych, a zwlaszcza o celu ich
nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes$¢ kapitalu
zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialow
(akcji) w przypadku ich zbycia

Spétka nie nabywata w 2014 roku akcji wtasnych.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
spotka jest na nie narazona

Spoétka oferuje ustugi w zakresie dostepu do profesjonalnych narzedzi do zawierania transakcji
na miedzynarodowych rynkach akcji, towarédw, walut i obligacji oferowane w ramach
wspotpracy ze Swiatowym liderem branzy — Forex.com (wcze$niej GFT Global Markets). Istnieje
ryzyko zakonczenia tej wspodtpracy, ktorego efektem moze byé znaczgce obnizenie przychoddw i
zyskow Spotki, a takze utrata klientéw oraz pogorszenie wizerunku Emitenta. W ocenie Zarzadu
ryzyko wystgpienia wskazanej sytuacji jest jednak ograniczone. Wspétpraca obu stron przebiega
pomyslnie od poczatku rozpoczecia dziatalnosci przez Spdtke i wigze sie z obopdlnymi
korzysciami. W przypadku materializacji wskazanego ryzyka Spoétka moze zawrzeé analogiczng
umowe z konkurencyjnym dostawcg. W opinii Zarzadu liczba konkurencyjnych podmiotdéw siega
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kilkudziesieciu, a Spdtka na biezgco otrzymuje oferty od operatoréw zainteresowanych
nawigzaniem wspodtpracy.

Spodtka jest ponadto silnie uzalezniona od kompetencji, wiedzy oraz umiejetnosci Cztonkdéw
Zarzadu oraz kluczowych pracownikéw. Charakter ustug maklerskich oraz zarzgdzania aktywami
wymaga, aby czes$é¢ oséb zatrudnionych w Spéfce spetniata wymogi formalne i dysponowata
licencjami doradcy inwestycyjnego oraz maklera papieréw wartosSciowych. Zwiekszony popyt na
specjalistdw na rynku pracy, dziatania ze strony konkurencji lub rezygnacja z petnionej funkcji
mogg doprowadzi¢ do utraty wykwalifikowanego personelu. Utrata kadry menadzerskiej lub
kluczowych pracownikéw mogtaby wptynaé niekorzystnie na prowadzong dziatalnos¢ i osiggane
wyniki finansowe. W celu ograniczenia opisywanego ryzyka Spdtka oferuje konkurencyjne
warunki ptacowe oraz stosuje system motywujgcy. Na koniec 2013 roku wiekszo$¢ pracownikéw
zatrudnionych w Spétce byto réwniez jej akcjonariuszami.

Spétka i jej pracownicy zobowigzani sg do przestrzegania znaczacej liczby regulacji oraz zasad
etyki zawodowej. Istnieje ryzyko popetniania btedéw lub naruszenia przepisow prawa przez
osoby zatrudnione w EFIX Dom Maklerski S.A. Ich wystgpienie moze powodowaé utrate reputacji
oraz zaufania klientéw. EFIX Dom Maklerski posiada w strukturze organizacyjnej komodrke ds.
zgodnosci dziatalnosci z prawem (Compliance) w postaci Inspektora Nadzoru, a takze komodrke
kontroli wewnetrznej. Wskazane komérki sg odpowiedzialne za sprawowanie kontroli nad
przestrzeganiem przez spotke i personel przepiséw prawa oraz regulamindéw i procedur
wewnetrznych.

W 2014 roku nie wystgpity zdarzenia, ktére zwiekszytyby prawdopodobienstwo materializacji
wskazanych ryzyk.

W zakresie celdw i metod zarzadzania ryzykiem finansowym spétka nie zacigga ani nie udziela
kredytow oraz nie inwestuje w instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. Dziatalnosé
spotki w catosci jest finansowana z jej kapitatow wtasnych. Wobec powyzej przyjetych zasad oraz
braku planowanych transakcji finansowych, Spétka nie stosuje zabezpieczen istotnych rodzajow
planowanych transakgcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Analogicznie ryzyka: zmiany cen, kredytowe oraz istotnych zaktécen przeptywdw srodkéw
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest Spdtka jest w ocenie
Zarzadu ograniczone. Spétka stosuje szereg regulacji wewnetrznych okreslonych w Systemie
zarzadzania ryzykiem, ktére sg odpowiednie do skali i stopnia ztozonosci prowadzonej przez EFIX
Dom Maklerski S.A. dziatalnosci.

Informacje dodatkowe

W 2014 roku spoétka nie wyptacata dywidendy. Spétka rdwniez nie nabywata ani nie zbywata
udziatéw lub akcji w obcych jednostkach. Spotka posiada nabyte w 2012 roku akcje spoétki
Tradebox S.A. o wartosci 600.000 zt. Akcje te nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku
zorganizowanym. Spoétka posiada 49,7% udziatdw i gtoséw w Tradebox S.A.
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Na koniec 2014 roku EFIX Dom Maklerski zatrudniat 28 osdb (zmniejszenie zatrudnienia o 4
osoby) na podstawie umowy o prace w tym 3 osoby z licencjg doradcy inwestycyjnego oraz 7
0s6b z licencjg maklera papierow wartosciowych. Spétka miata w okresie sprawozdawczym
podpisane umowy na ustugi prawne, ustugi ksiegowe oraz ustugi informatyczne.

Poznan, dnia 12 marca 2015 roku

Tomasz Korecki Marek Zywicki Tomasz Marek

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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